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浙江中光新能源科技有限公司拟发行资产支持专项计划

所涉及青海中控太阳能发电有限公司

持有的塔式熔盐储能光热项目资产组组合价值

资产评估报告

瑞联资产评报字 ZC0YXQT[2026]0003ZQGB号

摘 要
浙江中光新能源科技有限公司：

深圳市瑞联资产房地产土地评估有限公司接受贵公司的委托，遵守法律、行

政法规和资产评估准则的规定，坚持独立、客观、公正的原则，履行适当的资产

评估程序，采用收益法，对浙江中光新能源科技有限公司拟发行资产支持专项计

划涉及青海中控太阳能发电有限公司持有的塔式熔盐储能光热项目资产组组合在

评估基准日的市场价值进行评估。现将资产评估报告摘要如下：

委托人：浙江中光新能源科技有限公司

产权持有人：青海中控太阳能发电有限公司

评估目的：浙江中光新能源科技有限公司拟以青海中控太阳能发电有限公司

持有的塔式熔盐储能光热项目资产组组合作为底层资产，兴证基实-中光新能源持

有型不动产资产支持专项计划（科技创新），为此，需要对上述塔式熔盐储能光

热项目资产组组合的市场价值进行评估，为该经济行为提供价值参考。

评估对象：青海中控太阳能发电有限公司持有的塔式熔盐储能光热项目资产

组组合价值。

评估范围：青海中控太阳能发电有限公司申报的于评估基准日未经审计的塔

式熔盐储能光热项目资产组组合相关的资产和负债。

评估基准日：2025年 9月 30日

价值类型：市场价值

评估方法：收益法

评估结论：经采用收益法评估，评估结论如下：

基于相关当事人对未来发展规划的准确预测的前提条件下，本次采用收益法

进行评估，浙江中光新能源科技有限公司拟发行资产支持专项计划涉及青海中控
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（三）委托人和产权持有人之间的关系

委托人浙江中光为本次拟发行资产支持专项计划的原始权益人，产权持有人

为委托人浙江中光的全资子公司。

（四）资产评估委托合同约定的其他资产评估报告使用人

资产评估委托合同未约定其他资产评估报告使用人。

资产评估报告仅供委托人和法律、行政法规规定的资产评估报告使用人使用；

除此之外，其他任何机构和个人不能成为资产评估报告的使用人。

三、评估目的

浙江中光新能源科技有限公司拟以青海中控太阳能发电有限公司持有的塔式

熔盐储能光热项目资产组组合作为底层资产，兴证基实-中光新能源持有型不动产

资产支持专项计划（科技创新），为此，需要对上述塔式熔盐储能光热项目资产

组组合的市场价值进行评估，为该经济行为提供价值参考。

四、评估对象和评估范围

（一）评估对象

评估对象为：青海中控太阳能发电有限公司持有的塔式熔盐储能光热项目资

产组组合价值。

（二）评估范围

评估范围为：青海中控太阳能发电有限公司申报的于评估基准日未经审计的

塔式熔盐储能光热项目资产组组合相关的资产和负债。

纳入本次塔式熔盐储能光热项目资产组组合范围内的资产主要有应收账款、

存货、固定资产、在建工程、无形资产等，负债主要有应付账款、应付职工薪酬、

应交税费等。截至评估基准日，塔式熔盐储能光热项目资产组组合的总资产账面

价值为 126,553.89万元，总负债账面价值为 1,972.24万元，具体情况如下：

金额单位：人民币万元
科目名称 账面价值

流动资产

应收账款 31,204.38

存货 91.38

流动资产合计 31,295.76
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（1）经营性货币资金

根据青海中控历史经营情况，及向公司经营管理层了解，并参考同行业上市

公司财务状况，按剔除折旧、摊销后的营业成本加上销售费用、管理费用之和的

一定比例考虑经营性货币资金。本次评估按照最低一个月现金保有量进行预测。

（2）经营性应收款项

经营性应收款项包括剔除溢余款项以后的应收账款、其他应收款，对于应收

账款，主要为应收往期标杆电费和国家补贴电费，根据评估人员对企业财务人员

及生产运营人员进行访谈，财务运营周期内，当月标杆电费次月结算，账期约为

1个月；国家补贴电费，结合青海中控历史年度电价补贴实际回款情况，通过统

计从并网开始截至评估基准日的电价补贴到账情况，得出历史年度补贴平均回收

周期约为 2年，假设未来预测期的绿电补贴延续历史情况，本次评估按补贴回收

周期 2年预测补贴电费。

（3）存货

对于存货，采用营业成本/周转率预测，存货周转率取 2024 年数据；对于预

付账款、其他应收款，以基准日当期期末水平对未来进行预测。

（4）经营性应付款项

包括剔除溢余款项以后的应付账款、预收账款、其他应付款、应交税费、应

付职工薪酬等，对应付账款采用营业成本/周转率进行预测，周转率取 2024 年数

据；对于预收账款、其他应付款以基准日当期期末水平对未来进行预测；对于应

交税费，增值税、税金及附加按照一个月税金预测，房产税及土地使用税按季度

周转；对于应付职工薪酬，按照 2024 年期末应付职工薪酬占总人工成本的比重

进行预测。

经实施以上分析，营运资金预测详见收益法评估明细表。

8、预测期末长期经营性资产和营运资金回收情况

预测期末，固定资产保养良好，仍能正常使用，故在预测期末考虑加回到期

的长期经营性资产期末净值，10MW项目于 2043 年 6 月 30 日到期，到期的长

期经营性资产为 1,758.00 万元，50MW项目于 2048 年 12 月 31 日到期，到期

的长期经营性资产为14,224.94万元。同时考虑营运资金的回收15,875.34万元。

9、折现率的确定

折现率选取加权平均资本成本（WACC），计算公式为：
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式中：Re──权益资本成本；

Rd──债务资本成本；

E/(D+E)──权益资本占全部资本的比重；

D/(D+E)──债务资本占全部资本的比重；

T──企业所得税税率。

其中：权益资本成本 Re 采用资本资产定价模型(CAPM)计算，计算公式如

下：

Re＝Rf＋β×MRP＋Rs

式中：Re ──股权收益率；

Rf ──无风险收益率；

β──企业风险系数；

MRP ──市场风险溢价；

Rs ──公司特有风险调整系数。

按照收益额与折现率口径一致的原则，本次评估收益额口径为税前净现金流

量，应当将WACC调整为税前折现率。

税前折现率=税后折现率/（1-T）。

（1）对比公司的选取

初步采用以下基本标准作为筛选可比公司的选择标准：

对比公司必须为至少三年上市历史；

对比公司所从事行业或其主营业务为电力，或者受相同经济因素的影响，并

且主营该行业历史不少于三年；

对比公司近三年经营为盈利公司，且经营状况较好。

根据上述三项原则，我们利用同花顺 iFinD 数据系统进行筛选，最终选取了

以下 3家上市公司作为可比公司：

证券代码 证券简称 上市日期 主营产品

600905.SH 三峡能源 2021-06-10 风力发电、光伏发电、水力发电

601619.SH 嘉泽新能 2017-07-20
新能源电站开发建设运营出售、屋顶分布式光
伏、新能源电站运维管理服务、新能源产业基金

000875.SZ 吉电股份 2002-09-26 煤电产品、风电产品、光伏产品、热力产品
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营
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.3
2
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2
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42
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14
.7
5

15
.7
5

折
现
系
数

0.
54
16

0.
50
49

0.
47
08

0.
43
89

0.
40
92

0.
38
15

0.
35
57

0.
33
16

项
目
未
来
现
金
流
量
现
值

5,
77
6.
77

5,
38
3.
11

5,
00
8.
76

4,
66
4.
92

4,
34
7.
38

4,
04
4.
19

3,
76
8.
01

3,
50
8.
60



浙
江
中
光
新
能
源
科
技
有
限
公
司
拟
发
行
资
产
支
持
专
项
计
划
所
涉
及
青
海
中
控

太
阳
能
发
电
有
限
公
司
持
有
的
塔
式
熔
盐
储
能
光
热
项
目
资
产
组
组
合
价
值
资
产
评
估
说
明

深
圳

市
瑞

联
资

产
房

地
产

土
地

评
估

有
限

公
司

36

金
额
单
位
：
人
民
币
万
元

项
目

20
42

年
度

20
43

年
度

20
44

年
度

20
45

年
度

20
46

年
度

20
47

年
度

20
48

年
度

期
末

主
营

营
业

收
入

14
,8
43
.3
2

14
,4
52
.9
2

14
,0
61
.6
2

14
,0
61
.6
2

14
,0
61
.6
2

14
,0
61
.6
2

14
,0
61
.6
2

减
：

营
业

成
本

7,
28
1.
03

6,
46
9.
59

5,
58
1.
72

5,
60
9.
33

5,
61
9.
53

5,
62
9.
75

5,
63
9.
98

减
：

税
金

及
附

加
44
5.
96

44
3.
22

44
0.
48

44
0.
34

44
0.
33

44
0.
32

44
0.
31

减
：

销
售

费
用

0.
00

0.
00

0.
00

0.
00

0.
00

0.
00

0.
00

减
：

管
理

费
用

28
5.
11

28
5.
55

28
3.
67

28
7.
58

29
1.
55

29
5.
61

29
9.
74

减
：

研
发

费
用

-
-

-
-

-
-

-
EB

IT
6,
83
1.
23

7,
25
4.
56

7,
75
5.
75

7,
72
4.
37

7,
71
0.
21

7,
69
5.
95

7,
68
1.
59

加
：

折
旧

及
摊

销
4,
01
8.
76

3,
60
7.
45

3,
11
7.
55

3,
12
6.
07

3,
13
4.
98

3,
14
3.
88

3,
15
2.
79

减
：

资
本

性
支

出
29
6.
87

28
9.
06

28
1.
23

28
1.
23

28
1.
23

28
1.
23

28
1.
23

减
：

营
运

资
金

追
加

额
-6
.8
3

-1
90
.4
0

-5
71
.8
7

-4
11
.8
6

-2
.9
8

13
0.
28

-2
.9
9

加
：

期
末

营
运

资
金

回
收

额
15
,8
75
.3
4

加
：

期
末

固
定

资
产

回
收

额
1,
75
8.
00

14
,2
24
.9
4

未
来

现
金

流
量

10
,5
59
.9
5

12
,5
21
.3
5

11
,1
63
.9
3

10
,9
81
.0
6

10
,5
66
.9
3

10
,4
28
.3
2

10
,5
56
.1
4

30
,1
00
.2
8

折
现

率
7.
26
%

7.
26
%

7.
26
%

7.
26
%

7.
26
%

7.
26
%

7.
26
%

7.
26
%

折
现

率
年

限
16
.7
5

17
.7
5

18
.7
5

19
.7
5

20
.7
5

21
.7
5

22
.7
5

23
.2
7

折
现

系
数

0.
30
91

0.
28
82

0.
26
87

0.
25
05

0.
23
36

0.
21
78

0.
20
30

0.
19
58

项
目

未
来

现
金

流
量

现
值

3,
26
4.
08

3,
60
8.
65

2,
99
9.
75

2,
75
0.
76

2,
46
8.
44

2,
27
1.
29

2,
14
2.
90

5,
89
3.
63
































